
 

 

買賣衍生權證的風險 

1. 發行商失責風險 

衍生權證的持有人等同衍生權證的發行商的無擔保債權人，對發行商任何資產均無優先索償

權。因此，衍生權證的投資者須承擔發行商的信貸風險。 

 

2. 槓桿風險  

儘管衍生權證價格遠低於相關資產價格，但衍生權證價格升跌的幅度亦遠大於所對應的股票。

在最差的情況下，衍生權證的價格可跌至零，投資者可能會損失全部資金。 

 

3. 具有效期  

與股票不同，衍生權證有到期日，並非長期有效。衍生權證到期時如非內權證，則完全沒有

價值。 

 

4. 時間損耗  

若其他因素不變，衍生權證價格會隨時間而遞減，投資者絕對不宜視衍生權證為長線投資工

具。 

 

5. 波幅  

若其他因素不變，相關資產的波幅增加會使衍生權證價值上升;相反，波幅減少會使衍生權

證價值下降。 

 

6. 市場力量  

除了決定衍生權證理論價格的基本因素外，所有其他市場因素(包括權證本身在市場上的供

求)也會影響衍生權證的價格。就市場供求而言，當衍生權證在市場上快將售罄又或發行商

增發衍生權證時，供求對衍生權證價格的影響尤其重大。 

 

7. 流通量風險  

雖然衍生權證設有流通量提供者，但不能保證投資者可以隨時以其目標價買入/沽出衍生權

證。 

 


